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01 | TeneeneH yanPaoAx 3eBnennH eYTal

Yyn yypxauH OyT33rg3XyyYHUN OMPXKUNAH TyXan Xyylib X3P3NKUXK IXISNICIHTIN XonodorayyrnaH XyBblaa 333MLWUIYNA HI3NTTIN
COHIOH Wanrapyynantaap 3 XXWUIMNH Xyrauaatam TOMUJNCOH

v's5 epAVIAH rMLyYH, 4 xapaat 6yc ruLyyH XyVCuUiiH Xapblaa:

OBor Hap

Apxanaar axun

O. Tortoxbasp

TY3-unn Oapra

MYBWC-niiH CaHxyy, XepeHre opyynanTbiH ras3pbiH
gapra

C. BasiHuorr

EpAauviiH ruwyyH

“AnTtanH 3am” XK-uitH CaHxyyrmnH XanTCUIH 3axmparn

XK. bambacypaH

EpAauviH ruwyyH

3IMX3rl-bIiH CaHxyy, 30MIAH 3aCriiH ra3pbiH gapra

T. FaHGaaTap

EpaniH ruwyyH

YYXYA-Hbl XyynuiiH XanTCUinH gapra

XK. Lort6asp

EpAuviH ruwyyH

CaHrunH gamHbl CaHXyYIrMnH XSIHanNT, 9pCOSNUNH
yanpAanarbiH ra3pbiH CaHXyYrMnH XstHaNT WwanranTbiH
XONTCUWH Japra

M. baHspary

Xapaart 6yc rmwyyH

WYTNC-nH BuaHecninH axmcaH TYBLLUHUIW CYPryyriMnH
CypranT, YaHapblH anbaHbl Aapra

P. MeHxTop

Xapaart 6yc rmwyyH

“Ankop napTHepc” XXK-unH [ag 3axupan

H. OtroHunmar

Xapaat 6yc ruwyyH

“I'ypeaH xex mopbT ayant” XXK-unH Nynuatrax saxupan

H. YnaaHxyy

MOHIOJfbIH X6POHIMMH BUPXK

Xapaart 6yc ruwyyH

WWW.MSE.MN

Uaxap nurgsH XXK, dag 3axmpan

aaaaaaaaa

OMarTam - 22%
opartan - 78%

'y yIomyH Hac

%

= 30-39
= 40-50
>51

anuy ypaMilyyJial

1 capbIH HanuH

LR xenc, ¥
TY3-unH papra 1,584,000
TY3-UIH rmwyyH 1,584,000




02 ‘TGJ’IGGJ’IGH YOMPOAX 36BNOJNTUNH YN AXUNNATAAHBI HOIAC3H Y3YYNANT 2023-2026

75 &? 218 199 7D 48
Xypan XananucaH acyyaan Tortoon u[]m] Tampaarnan
XopoopabiH ynn axunnaraa
XopooAablH HapLIKS Xypan XananucaH acyyaan
@ AyauTbiH XOpoo 30 67
Hap O3BLUYYII3X XOPOO 19 24
LlanuH ypamwyynnbiH XOpoo 13 13
@ Opcas3nunH Xopoo 3 3

T T _
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03 | JOTOOO AYOUTBIH YUIT AXKUINTNTATAAHBI TOUM: 2023-2026

[HoTtoon ayanTbiH Harkunr 2023 oHbl 11 ayraap capa 6anryyncaH.

30PUNTO : —
%) R" 25 = 56
- Opcasnuiti yapanara, 4OTOOA XAHAIT, ' =2

3acarnarbiH TOFTOMNLOOHbI VP Heneer xapaat Hui
Byc, 60OMTON YHAMK, TYYHWIAT TacpanTryit nT ayauT, MOHUTOPUHT VinpyyncaH acyyaan

camxpyynaxazg opLUMHO.

XAMPAIOACAH Ynrnanyyg 12 = 25
@ @ ,

« CaHxyy TY3, xopooHa
Xamparacan durnanyya TaHUNUyyncaH Tannax

* Yun axunnaraa

*  M3as3annumnH TeEXHONOMM

*  XyHuUM Heey [loToon xsiHanNTbIH TOITOMLOO ye waTTanraap 63xKCaH

* Xymanpaw asant 'yrMuaTran, xapuyusarbiH TOrTonLoo camkpax Hexuen 6ypacaH

* busHec xenkyynant . . . .
TY3-UiH WNMNABIPUIH XIP3DKUMTUNH XAHANT TOrTMOIKCOH

* XaHanTt 6ypTtran
BanryynnarbiH ynn axunnaraasbl un tTog 6angan, yp awur camkpax 6o5omx

HOM3rAC3H

:; MOHIOJfbIH X6POHIMMH BUPXK WWW.MSE.MN



04 KOMMAHW/H BYT3U
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05 | 3AX 333NMNH MOJINOX Y3YYNANTYY

3AX 393NUMH YHINI33 TON-20 UHOEKC
/nx Hasig Terper/
16,000 13,703 60,000 52,649.29
14,000
12000 +6.62% 50,000 +6.2%
10,000 40,000
8.000
8.000 30,000
4,000 20,000
2,008 10,000
ST S S STS P S A L N S, e e 0
P P P D P PR PP %Qq?’ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q2
YH3T LUAACHbI APUITKAA HUAT APUIDKAA
[Tapbym Terper/ /nx Hasg Terper/
12.00
1,500 10.00 6.6
1,200 672.4 8.00 '
900 6.00
600 4.00
300 2.00
0 0.00
© A ® o o N D e O ST - T T NS SR, SN, S, B
O T L G T S LG L I A A
)

2026 oHbI 6 capbiH 30-Hbl batdnaap

MOHFOJbIH X6POHIMMH BUPXK | WWW.MSE.MN 4




06 ‘ APUITAKAA

ByTaargaxyyH 2023 2024 2025 2026Q2
A5B yyN YYPXAVH
b—d  BYTO3MO3XYYH, 75 8.89 7.3 5.9
Nx Hasao #

[I\@ﬁﬂ/ﬂ XYBBLLAA,

0 TopGym ¥ 518.4 352.3 286.4 139.9
KOMMAHWH BOHL
' XBYL|
Topbym ¥ 63.5 146.6 153.8 68.4
@«  XOC
il Topsymz 5.9 10.9 5.8 13

He)

OPOH HYTIMWH BOHA

- 144. -
Topbym # 500 6

A,

1EIEY  \OHIONbIH XOPOHUMBARMSE MN 4
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07 | YYN YYPXANH BYTI3MO3XYYHUN APUIMKAA

Hyypc TempuinH xyaap, 6askman
25 22.4 21.8 9 7 1600
- [735 8.8 8 6 1400
7
14.9 558 146 6 5 1200
15 4 1000
480 S 800
. > 2 400
1 1 200
0 0 0 0
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026
mmmm Hyypc (cas.TH) @ YHWUIH AyH F ux Hasg = ToMepuiiH Xyaap, bashkman (cas.TH) =@=YHWIH ayH ¥ TapOyM
XoHWHbI Xyaap, 6askman 3ac
0.06 0.052 60
0.06 0.05 1,200.00
0.05 50 0.05 1,000.00
0.04 51.9 40 0.04 800.00
0.03 30 0.03 600.00
0.018
0.02 20 0.02 409.50 400.00
0.01 9.98 10 0.01 200.00
0 0 0 0.00
2024 2025 2024 2025 2026
mmm HKoHLLHBI Xyaep 6a 6asbkcan (cas.TH) == YHWiH ayH F Tapbym mm— 35CUNMH Xyaep, Gaskmar (cas.TH) =®=YHWiAH ayH ¥ TopOym

MOHIOJbIH X6POHIMWH BUPX

WWW.MSE.MN




08 | WNH3 BYT33AIA3XYYH

YHST maacaa OJIOH HMMUTSH caHan 60JIOCOH KOMIIaHNy O .

2023 oH 17 yHaT uaac, 2024 oH 13 yH3T yaac, 2025 oH 8 YH3T uaac, 2026 OH
486.77 Tapbym ¥ 842 Tapbym ¥ 196.6 Tapbym F
4 YH3T yaac, 530
Ta3pbym ¥
XaaH 6aHk 3.38
. Y o] o] o
Xynanpaa xenxknuiiH 6aHk I  83.49 naawGaarap Gorn I “WyHxnan” XXK BoHg, 50
500
Xac6ank B 35.68 XaaH 6aHk HOrooH 6oHA, $ . 84.74 v MHBeCKOp
Wnseckop 6ora [ 30.00 WHBeckop ait 61 ac T3K 50 “WyHxnan” XXK 10 ecent XbYLl —
Cvuvnn 1 I 20.00 Wykxnait 6ora tpary 1 | 40 v aagzﬁgﬁ“gom
- “Ww n” XXK
Bvunn 3 Bu 3c nnac T3K 1 20.00 WyHxnait 6org Tpany 2 | 40 yHxnan I <o - 200 Tapbym ¥
XaaH 6aHk HorooH 6ona [l 17.00 Green Recycle 6onn § | 37.49 X Gar” XK EOH 20 v' ©MHerosb 60HA
Cvwvnn2 M 15.00 aan bank n . - 150 Topbym %
Buunn 3ii Bu 3¢ nosiantn T3K 20
MoHronbIH xepeHruiiH Gupx i “BusHec-VHBecT v 3ryy - 130
MornoxucTuke Xonansr [ 10.99 CumnnGovg | 20 ,u,eBenonMBeng_EBCE XXK I 10 Tapbym %
rasap wum yinossp B 10.50 Omxuanakya | 15.23 v AnTHbl ETF
Naun6oua B 9.00 Buuun 31 By 3¢ noganTtn T3K 15 THBT XXK . 13.68
Bapc ait 61 ac nnac T3K 9.00
P - Connu Gora |10 “Bapc 3 Bu 3c npo T3K” [l 29
Canpnm 6onn | 8.50 Apg kpeant BBCB | 8.9
WrHosawwH MHBectment B 8.35 Fo
[paHp cuctemc 0.68 “OmMHun accet2 T3K” XXK . 14
BusHec-MuBect.. ] 8.00 Borx
OwmHm accet T3K 6.00 XBYI]

1 [ »
- _i.} MOHIOJTbIH XOPEHIIMH BAPXK WWW.MSE.MN

L

x



LUNHI3P H3BTPYYNC3H & 2026 OHO HABTPYYN3X WWMHS BYTA3MA3XYYH, YUNUMIITA3

MXB-a 6ypTranTan yHIT yaac:

( N ( N - N
XyBbliaa KomnaHuitH 6oHa 3acr"“""'ur:;’5b”" YHaT
162 13 1
\ J U ) )
( N\ ( N [ N
XbYl YYb XOC
5 4 3
~ J \ J L y

WuvH3 yunuunraa:

3ax 333n yycrary

» “3ax 3391 yyCcrarynnH ynn axunnaraaxbl xypam”-bir C3X-oop 6atnamknyyncaH.

* “Tonomt kanutan” YUK, “TaHrap Kanutan” YUK, MHBeckop Kanutan YLK 3ax
333 yycrardaap éyptraracaH. “Tu an 6mu Cektopntnc” YUK, “Mangan Kanutan
mapkeTc” YLK 3ax 33an yycrary 6onoxoop 6antrax 6anHa.

* “MoHoc XyHc” XK 6onoH “XaaH 6aHK” XK-1iH XyBbLaaHbl 3ax 39311 YYCrax
axunnaraar XapanKyyJImK 9X3arCaH.

LWopT apumkaa (2026 oHbl 7-8 capg HOBTPYYJIHI)

* “llopT apumkaaHbl ynn axunnaraaHbl XXypam”-biH Tecen 60noBcpyynaH
M3PraXNUMNH OPOSILIOrY400C CaHan aBd, camkpyynax axunnaraa xmnrgax 6antHa.

o “YUTXT” XXK-mac YHIT LaacHbl 339M3X, 339M14YY13X YN axunnaraaTtan
XxonbooTom cncteMminH xenkyynantunr 2026 oHbl 11-p capg 6artaaH
rYMU3TroOXa3p TeneBioceH.

LUvH3 6YT33ra3xXyyHMN XenKyynanT.

XagranamxuinH ceptucpmkar

C3X-Hbl gapreiH 2025 oHbl 07 gyraap capbiH 07 -Hbl 64puinH 269 ayrasp
Tywaanaap "XagranamxuiH ceptudmkaTbIr OypTrax xxypam"-
bIr 6aTnamxnas.

UHpekcap cyypuncaH ETF

MXB Hb WIMH3 BYTI3r4aXyyH rapranTtbir A3MXKUX 30pUATrO0p AaHraap, 3CXyI
C3X-HooC 36BLIGBPCEOH ByCcaa 3TrasaTan xamTpaH bycan 3ax 333n4
OYPTraNTaM_YHIT Llaac 6ONIOH XOPOHIe opyynanTbiH X3parcang
CYYpUNcaH LWWH3 UHAEKC YYCIIH TOOLOoX 30XMUyynanTbIr “YH3T uaacHbl
NHOEKC TOOLOX XXypam”-4, LUMHI3P TycraH 6atnyyncaH.

OH3 xypasaHg AHY-bIH TexHonormiH 60noH Gycag Tapryynax ax
YUNAB3PUNH KOMNaHUWH XyBbL@aHa xepeHre opyynaar ETF-1

CyypurcaH UHOEKC3 XepeHre opyynax “®@biovep Tek MHHOBAaNLWH ETF -nir
2026 oHbl 3-p ynupang apumkaanaxaap Tenesnex 6anHa.

XyBbuaaHa cyypuncaH cdrovepc (2026 oHa 6artaaH HIBTPYYIIHI)

MXBE Hb “XyBbLaaHbl hbOYEPCUIAH TAHUNLYYNra”-bIr XOPOOHA OYpPTryynaH,

TYPLWMNATBIH apuimkaa axnyynax 3esweepnuir 2026 ong 6arraaH aBaxaap

aapaax 6apumT GUUrninH Tecnunr 6aNTraxasp axunnax d6anHa:

+ XyBbLUaaHg cyypuricaH oro4epCunH TEXHUK 3OUNH 3aCrMiiH YHAICNAN

+ XyBbLaaHbl PbIYEPCUNH TaHWUNLYyYra

*  XOpOOHBI “YYCMan caHXyYrMiH Xaparcan raprardymg TaBux HexLuern,
Wwaapanara, wanryyp 60mn0oH yycMan caHxyyrmiH XaparcrvimH ctanaapT,
TYYHUIAT apuimknx XXypam”-4 3aacaH Wwaapanarbir XxaHrax.

1 MOHIOJ1blH X&POHIMWH BUPX WWW.MSE.MN



10 ‘ 3AX 333MMUNH NO3IBXKYYNIONT

2023 2024

LLlaHxaH XepeHrumH
OMPXKTIN XaMTbIH aXXun
naraaHbl caHamxXx éunuur
Ganryynas.

v’ 33cuiiH BGashkman, xannyyp »OHL BUPXKa3p apuimknrgax axnaB

“OpaaHaT yunaeap” TOYI -bIH 33cuiiH 6askman, “MoHronpocuseTmMeT”
TOYI-bIH xannyyp XOHLWHbI 6aspkManbIr aMXkunTTan apunkaanas.

v/ 2024 oHbl 4 capa AHY-bIH Hbro-l7lop|< xotoa, 2024 oHbl 11 capa
CuHranyp yncag xonborgox 6anryynnaryygran xamTpaH 30XUOH

EYHGHGLVUTHH XOPOHTUIH Gauryyncan 6on yyn yypxanH 6yTaargaxyyHuUm OMpXXunH Tanaapx
BupxTan XamTpaH axunnax cyptanyunraar BHXAY, BH3Y-a Tyc Tyc amxXunttan 30XMoH GanryyrncaH.
caHamx buumr bauryynnaa v' MXB Hb 2024 oHp B33XUHIMIAH XepeHriiH bupx, LLlaHxanH dbloyepcuinH

6upx, JannaHsl TaBaapblH OMpX 60M0H cTaHBynbIH BUPXKTIN XaMTbIH
axunnaraar axsyynas.

“MOHTrOrnbIH 34MWH 3aCrnH
yyynran 2023”-g ypuracaH
OJ1OH YFCbIH X6peHre
opyynary, ragaagblH
XepeHre opyynanTbiH 6aHK,
caHryyablH Teneeneryaes
3ax 3397133 cypTanynas.

v’ “Mongolia’s Capital Market
Connectivity: Singapore” apra
X3MXK33H oposuoX MoHron YncbiH
XOPOHIMNH 3aX 333SIMAH CYYNUNH
YEUNH ©CenT, Xenkryya, 3pX 3yWH
OPYHbI LUMHIYNAM, XOPOHre
opyynanTblH 6onomxyya, npasgymnH
TONeBUMH Tanaap TaHuUnuyymnra Xmms.

sy

- .E 8 MOHIOJIbIH X8POHIMH BUPX  www.mse.mn
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11 ‘ 3AX 333MMUNH NO3IBXKYYNIONT

2025

XOepoeHrnmH 3ax 3335fIMMH CypranT, YANYMrag,
M34233NJIMNH TOBUUT HI3B

2022 oHp XyBbLaaT KOMMAHWUH X3n03pT WNIMKNXO39
HUWT TaTaH TeBMNOPYYCIH XOPEHreec XepeHrnmH 3ax
333MIMNH cypranT, YUNYUnraa, Mag3ssiMnH TeBUnr
Ganryynaxapg 30puysiK TOOOPXON TOCBUIT TyCraH, TyC
TenesnereeHun garyy 6apunrbiH Ux 3acBapblH axIbIr
AXNYYIDK, IHIXYY TEBMIT Banryynax, GupxuimnH
TOXVKUIT, YRIYUATI3HUA 30pUynanTbir epreTrex
QXKIbIM XMIK X3PIANKYYIINaa.

XOpOeHIMnH 3ax 339nNnnH
Tanaapx OSIOH HUATUWNH
M3AN3rMNr A33LWNYYnax, 3ax
333MMIT BPreH XypasaHa
cypTanunax egeprner apra
xamxkaaHa 10,000 rapyn
Npragumnr xampyynas.

Mapaan xapunuaa, xamTbIH
axunnaraa

BHXAY-bIH KOKCXWX HYYPC, KOKCbIH
XygangaH asantbiH 12 aaxe yyynra
yyn3ant, OfoH YNCbIH KOKCXNX
HYYPCHUI HArgyrasp nx yyynra
yynaant 6onoH 6ycag apra
X3MXKI3HYYAS4 OPOSLOB.

4 &
©MHOrosb[\ = h
1

-§W§ MOHIOJbIH XOPSHIMMH BUPX  www.mse.mn
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12 | 3AX 333NMNVH MOIBXXKYYNANT

MXB-U1H apumkaaHbl WAMTI3S, OYPTrax yUNYUIIraaHUU XesiCHUM eepunent

BYPTIIX YUNUUINII3HUA XencC

XaanTTaun caH 1% 0.25%-0.5% _

AHXOAIY 3AX 393/IMNH APUIMKAAHDI LUMMTIan XOEPOOIY 3AX 393JIMNH APUIMKAAHBI LUMMTIaN
2021 2022 2022 2023
X XyBbuaa, XOC-uiH raprary
yselaa 0.15%-0.40% 0% Tanaac Tenex aHxgary 3ax XyBbLaa
(1 TarnbiH) 333MUIH apuKaaHbl (1 Tansm) 0.15%-0.40% 0.3%
XOC wumTtranuir 100 xyBb B—
0.15%-0.40% 0% Hereeres.
(1 TanbiH) 0 0 0 ) 0.15%-0.40%

2
i

MOHIOJIbIH X6POHIMAH BUPX  www.mse.mn
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13 ‘ CUCTEMUMH BANHIbIH LUMH3YNAN, CTAHOAPT HOBTPYYNIONT

YYN YYPXAWH BYTI3IA3IXYYHNA COMEX APUITXAAHDI 034 bYTOU WH3YIIONT:

CUCTEMUWH XOMKYYNANT

HAMSMT CAKPYYIANT: v Heel TGBVVIVIH TEXHUK XaHFaMXWUNH LUMHSYNANT
OYP3H XMNTACaH

v" OnoH 33par apumkaa v' [laTa TeBUNH LUMHIYNINTUIAH aXIbIlr 3XMNYYIC3H

v' XyuvH Yagarn, Hyyu, aoynryi 6ananbiH camkpyynant v Xo&paory 3ax 333nuiH apumkaaHbl XSHaNTbIH

v' BpokepbiH XOn6onT, TypLUIMnT CUCTEMWUIH LLUMH3YNINUIAT 3XINYYIC3H

v’ X3parnardviiH Wwaapanarag TynryypracaH Xenkyynanrtyyn

<> TAUNAHITUAH CUCTEMUH HOMOINT CAMXKPYYIANT: = 3ryu-Hbl APUIKAAHBI BOND.MSE.MN
| . . . MNATOOPMbIH XS KYYNONT
—xx v' [leckTon cyypbTan annnmkanwHasc Bab cyypbrai 6onrox —— .
WWH3YN3NTUNT XUAC3H HOMB3NT CAVKPYYIANT:

v' TarnaHrMmH HaracaH cucteM OOMOH A0TO0A CUCTEMYYASIC TalnaH

; y v' BpokepbiH API LUNH33p XONKYYICaH
0anTrax 6onoMXunr Gypayymk XenkyynanT XMNCaH

v' BpokepbIH TypLumnnT

*  MbagaannuiH aroynryin 6angnbiH MEHEXXMeHTUNH ctaHaapT-(ISO/IEC 27001:2023 /
ISO/IEC 27001:2022)

\ | « [Jara tes-Tier Il cTaHgapT

\ *  MoagaannuiH atoynryn 6angneiH ctangapt-(ISO/IEC 17799:2005, ISO/IEC 27001:2013)

*  BawnryynnarbiH MagaannuinH TexHonornminH 3acarnansiH ctaHgapT-(ISO/IEC 38500:2015)

*  YaHapblH YanpgnarblH TortonyooHbl ctaHgapT-1SO 9001:2008

- 27001:2013

‘, MOHIOJ1blH X&POHIMWH BUPX WWW.MSE.MN



14 | 3ACAMAN, XYH/ HeeUnH 60410ro

“KOMMAHWINH 3ACATNATbIH KOOEKC”-UitH X3apankKUNTUIH YHINI33r33p 33NyYyNncaH 6ainp

100 76 91.7 95.8
80 2023 2024
60
40 o .
20 24-p 6amnp 6-p 6anp
0
2023 2024 2025
LlannHrnmH ecentuinH 6oanoro AXVNTHBbI FrYUUITran, yp YaaBapblH YHINI33HUN Xypam

“AKUNTHBI TYNLITIaM, yp YagBapbiH YHANM3HWI XXypaMm”-bIr

2023: 70% 2024: 15% 2025: 20% GaTnyynaH Mepae 3XarncaH 6a rynuaTran, yp YaasapbiH YHINT33HIIC
XamaapaH ynupan TyTam onrox GanHa.

ABLE axun XxaprumH cCMCTeMUMH HIBTPYYNaB BapunrbiH ragHa 60noH fgoTop 3acBap

©paep TYTMbIH LarninH 6ypTran, 935mKUAH aMmpanT, Unyy uar, axIblH
TannaH, Tenesneree, 3axugarn, MUPCaH, sBcaH buuur, Tywaan,
LMnaBap, epregen, romaosn, 6Guunr TenesnenTuinr GypaH
LaxMMXKyynas.

AXUNTHYYABIH aXunnax OpYMH HEXLONUIT camkpyysrmk, 6apunrbiH
ragHa 3acBapblH axun 60N0OH A0TOOA 3aChblH aXnNbIr N'YALSTIYYIIaB.

MOHIOJIbIH X8POHIMAH BUPX

WWW.MSE.MN



15 AXUNTHYYObIH HUATMUWH ACYYONbIH WAVMOB3PRSNT, CYPIANT, X&MKN

AXUNTHYYAbIF HUAFMUWAH acyyanbIr WANAB3P3X YMINIINI3P aBY XIPINKYYSICIH apra Xamkaa

%1,500,000,000

10 axunTaHg UNOTEKUIH 333N LyypXaWn

2024 oHp LUIMAABIPIYYNAX CaHXYYXUNT GaTtnyyrcaH.
14% 75 - o [IICE
2024 2025 2026
¥750,000,000
#%¥3,150,000,000.0 5 aXunTaH UNOTEeKUMH 3331 LLyypXan LUABIPYYaxX
2025 oHp, CaHXY\>XUNT 6aTnyyncaH

21 axxunTaHg UNOTEKWUWH 3331 LWyypXaw WMAABIPNYYN3X WWAABIP rapryysk, HUMT
QKUNTHYYAbIH

3 O 7 0/ $900,000,000 . .
. O 6 aXuUnTaHg MNOTEKUNH 3331 LLyypXaun

2026 oHp, LWNAABIPIYYNAX CaHXYYKMNT GaTnyyncaH
[onomT GaHKTam XxaMTpaH axunnax rapdsHuUiA XypasHa
AXUNTHYYAbII YagaBXKyynax, M3prawyynax cyprant
2023 2024 2025 2026Q2
30xunoH BawryyncaH cyprantbliH TOO 13 24 19 10
25,663,000 111,780,716 6,445,455 16,950,000

CypranTblH 3apgan

T i .
- "'-Efx MOHIOJ1bIH XOPOHIMNH BUPX WWW.MSE.MN
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16 | CAHXYYTUWH Y3YYNONT

XYPAAHIYW OPNOIbIH TAUNAH CAHXYYI'MAH XAPbLIAA Y3YYNANTYY[,
0
(¥ TapOym) 2023 2024 2025 YoY% 2026Q2 Xapbuaa 2023 2024 2025
BopnyynanTtbiH opnoro (4aBap) 12.10 1350 10.70 -21% 7.49
BopnyynanTtblH epTer 3.90 5.10 5.80 14% 3.10 Sepuiit xepeHruitH xapbLaa 21.12 46.2% 35.4%
(ROE) %
Huit awwr (angargan) 8.20 8.30 4.80 -42% 4.39
. Huint xepeHrninH ereex (ROA) 1% 4.1% 2.5%
XYYHUI oproro 450 33.10 34.60 5% 23.47
Bycag opnoro 0.01 0.02 0.04 70% 0.02 o
A R
peHxun youpanara, 6opnyynanTtbiH 530 3.49 4.48 7% 2 77
3apgan
HuiAT awrmnH axm 61.87
TaTBap TONOXMINH 6MHEX aLlur 10.30 37.90 35.30 7% 25.11 (Gross Margin) H % 61.8% 45.3%
OpnorbiH TaTBapblH 3apaan 1.00 3.80 3.50 -6% 251
TaTBapbIH Japaax awumr 9.30 34.10 31.80 -1% 22.60
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17 | XYBbLAA 333MWNIMYONNH YHS LIQHIT HOMIrAYYNaB

. . XYBbLAA 333MWUIMMOAUWH TOO
*  MXB Hb 2022 oHL TOPUNH OMYUT KOMMAHWYAbIH XyBbYAANbIT TYYY33M9H HUNT

XyBbLi@aaHbl 34%-UAr ONOH HUAT3A caHan 6onroX, HASNTTAN XyBbLI@aT KOMMNaHU

OOnNCOoH. 2025 o 9,980
* |PO XMNCH33C XONLI KOMMNAHUWH XyBbLi@aHbl XaHLU TOrTBOPTON ecex, 2025 OHbl 3LCUINH .
Oangnaap aHxgard 3ax 33354 caHan 60nrocoH yH3aC 3 AaXUH HAMIIAC3H. XYBbUAA 3353MWLIMMYAMUH BYTaU
*  YHAOC3H 4vrnanuiH xypaaHg MXb TepuiiH a3aMwWnunH xysmnac 15%-mir 4oTooabIH = 7
OOnoOH ragaagblH XepeHre opyynardygag caHan 60mroHo. o  ONOH g
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18 | HOrgon Awmr

“MoHronblH xepeHrninH 6upx” XK Hb 2022 oHbl 12 capg $
= IPO xumx, 34 xyBra ONOH HUNT3, apUImKUH, HIJNTTIN >
- XyBbLi@aaT KOMMaHUNH X3aN03pT LLUMIMKCIHAIP XyBbLiaa iﬁ%

333MLUNMYA3433 3 Aaxhb XKUNA33 HOr4oM awur o Moo~

XyBaapunx 6anHa.

2025 oHbl TaTBapbIH Aapaax awraac 4.9 Tapobym <
Terpernir 11,339 xyBbLiaa 339MLINMNUIAH AAHCAHA “MOHTOJ1blH XOPOHINUH BUPX" XK

GaiipLLyymK, KOMNaHUINH 66% 333aMLMry CaHrviiH sam XYBbLIAA 235MLLUUINYMO3/033
Bytoy yncbiH TeceBT 10 TapOyM TerperninH HOrgon aLurnmr HOI'.D.OH ALLUUTI XYBAAPUNNAA

TYC TYC LUMITKYYIIC3H.
/ \ﬁ:‘_,, Bt 04 nyrp Torroon - 2026000 £ Xysaapuncas ornoo

o

=N

HWAT HOTAON AWMMAH AYH
OH Hark xyBbLUaaHA onrox awmr HwinT Horgon awmr
¥15,224,136,134
2023 12.41 4,349,252,518.99 , i
w XyBbliaaHa F43.44 ‘
2024 47 16,471,786,333
2025 43.44 15,224,136,134.16
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19 [ 2026-2030 OHO X3P3MKYYNAX CTPATEMMVH 30PUNTYYA

YH3T LaacHbl apumkaaHbl XepBex ByTaaraaxyyHun Tepnuinr KoMmnaHunH 3acarnan, TannarHasnbir
YafBapbIr camKpyynHa. HOMArayynaH TOPesKyYITHa. camxpyynax 3amaap 6ypTrantan
KOMMaHWyObIH YHS LQHI HAMIrayyIHa.

G5

Yyn yypxanH OyTaargaxyyHUn 6upxxninH CUCTEMUINH LUMHIYNIAMNIAT XIPIDKYYITK, apaagblH Wyya xepeHre
YW axunnaraar oSiOH YIICbIH XULINIT 3PCOdNUIH yampanarbiH TOrTonuoor 6umn opyynanTbIr HOM3rgyynHa.
HUALYYITHS. ©onroHo.
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20 ‘ 2026-2030 OHO X3P3MKYYNAX CTPATEMMWH 30PUNTYYA

ByT33ra3xyyHu Tepnunr H3MarayynaH
TOPOIKYYIHI.

YH3T yaacHbl apumkaaHbl XepBOX
YyagBapbIr cakpyyrHa.

ByTa3raaxyyH, yMnuunrasHum HeXLenuinr camxpyynax: LuHa 6ym33203XyyH X62XKYY/IH3:
3ax 333n yycrard; ApumkaaHbl ropum, uar; MIHaekc TOOL 00N bIH
wrHaunan; TepermkceH unaekcyya; Watchlist & sappaHT, 6ycan *  MoHezon ynceiH xadeanamXuliH
apx; 6uyue (MDR);

* Yn xednex xepeHauliH XepeHae

FTSE 3apaenanutie axuynax, MSCI wuH3 33p32131mal 60510X: opyynanmbiH caH (REITS);

Covered short selling; Kacmodua+ & YLIK-uyObiH M3p23KrutiH « Xyebyaa & UHOEKCULH YycMan
YaHapmadl yUtn4uneas; ApumxkaaHbl epmeutic 6yc Hymaam YH3M yaac
epcendexyuy mysuwuHO xypaax; Tenbep mooyooHbl 20pumMbie ysH «  Bycad yycman yHam yaac

xamaH 6os12ox.

YHam yaac 2apaac4yObiH mooa HaM320yynax: YHam yaac 2apaax
axurinazaaH0 03MXKI132 y3yyrax xemernbep Xapagxyyrnax

XepeHeaulH 3ax 333/1uliH masiaapX O510H HUUMUUH
maodnaautia 033Wyynax

Yyn yypxavH 6yTa3rasaxyyHUun GUpxKunH CUCTEMUMH LWWHIUNINUAT X3PINKYYITXK,
YWN axunnaraar ofoH YNCbIH XULIUIT 3pPCA3MUMH yaupAanarbiH TorTronuoor 6umn
HUMLYYIHO. GonroHo.

* Apurmkaa, xsiHanmbIiH cucmeMuliH rnpozpamm

Yyn yypxalH 6ymaz0axyyHul apurmkaae xaH2aMKUGH WUH3YT

udasxKyynax: bymasadaxyyHuli 23p3sHull
cmaHOapm, Hexuyernutia calibxpyynax; YYb-H0
cyypuricaH yycmarl XapaaciulH 3ax 33aude
H38MPYYnax

asmomamxyynanm

»  [lomoodbiH 6yx cucmemuliH WUH3413m, uHmezpau,

»  [lomood yin axunnazaaHbl npouyeccoiz Al, Machine
learning mexHonoaud cyypunaH asmomMmaniKyyriHa

KomMmnaHuiH 3acarnan, TamnarHansIr camxpyysax
3amMaap OypTranTan KoMnaHuyAblH YH LISHUWAT
H3M3rayynHa.

Madaannutie cmaHOapmmad, unin mod, XypmasamKulie
HAM320y YK, M3033/1UUH YaHapble calxpyynax: “YHam yaac
2apaazyqaac 0J10H HUlIMa0 xypaax M3033IULH Xypam ™biH
Xapaz2xunm calbxpyynax;

M2a033nnutiH Ha20Cc3H nrnamgopm

KomnarutiH 3acaanas, moemmor buenyynax yypaulH
XapaaxXunmudea xaHayynax

bypmeanmal komnaHuyObIH YU axusnna2aaHO OflOH YIICbIH
cmaHOapmbl2 HI8MPYYIIaX:

“Toameopmoli xepeHeae opyynanmbiH rnaamepopm’™bie
6ypdyynHa: ESG, CTOYC-biH S1, S2, Toameopmol UHOEKC,
Toameopmol epuliH xap32CruliH 3oxuyyynanm

MapaagblH XepeHre opyynanTbir
H3M3rayysHa.

*  3ax 399710 wyyd, caadayli oponyox Hexuyenute 6ypoyynax: e-
KYC, yaxum GaHc H33nmuliH cucmem, arcaac apusnkaaHoO opox
Hexuyenute ye wammat 6ypOlyy/Ha; 30xuuyynanmseie ysH xamaH
605120HO

» Tamax apaa xaMx332 agy X3p32XKyy19x

»  OrioH yrickiH 3ax 33351mal xonboeadox: Haexap 6ypmeanmali
YH3M Uaachble OJI0H YIICbIH BUpX XO0POHO wurmkyynax; “Stock
Connect”, “Bond Connect” xun damHacaH apurikaaHbl xemesnbep
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AHXAAPAJT XAHAYYINCAHLA BAAPIAJIAA

MoHrosnbiH XepeHrnnH bupx XK
Ynaan6aamap xom, CyxbaamapbiH manbat 3

®akc: (976)-11-325 170
Beb xyydac: www.MSE.mn
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